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VEREDAS

TRANSMISSORA DE ELETRICIDADE

Relatorio Anual da Administracao

Aos Acionistas,

A Administragdo da Companhia, Veredas Transmissora de Eletricidade S.A., em
atendimento as disposicOes legais e estatutarias pertinentes, apresenta o relatorio da
administracdo e as demonstraces contabeis regulatdrias relativas ao exercicio de 2019
acompanhada do relatdrio dos auditores independentes. Toda a documentacao relativa as
contas ora apresentadas esta a disposi¢do dos senhores acionistas, a quem a Diretoria terd
0 prazer de prestar esclarecimentos adicionais que se facam necessarios.

1.1 Histérico

A Veredas Transmissora de Eletricidade S.A. é uma finandade andnima de capital
fechado, constituida em 02 de dezembro de 2015 e esta estabelecida na Avenida
Presidente Wilson, 231, Sala 1703 - Centro - 20.030-021 - Rio de Janeiro - RJ. Sua base
acionaria € composta pela Cymi Construgdes e Participacbes S.A. (50%) e o Brasil
Energia Fundo de Investimento em Participa¢es Multiestratégia (50%). A Companhia
tem por objeto social a construcdo, projeto, implantacdo, operacdo, manutencdo e
exploragdo, de instalagdes de transmissdo de energia elétrica da rede basica do Sistema
Interligado Nacional e de mais instalac6es necessarias as funcdes de medicao, supervisao,
protecdo, comando, controle telecomunicacdo, administracdo, apoio e demais servigos
complementares necessarios a transmisséo de energia elétrica.

1.2 Préticas e Regulamentacdes

As demonstragdes contabeis regulatorias foram preparadas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das normas emitidas pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - (ANEEL), vinculada ao Ministério de Minas e Energia
(MME).



VEREDAS

TRANSMISSORA DE ELETRICIDADE

1.3 Estrutura Societaria

Brasil Emergia Fundo de
CymiC = )
[ PIaFEu;:’s 5@5 o ] Investimentos em Participagoes
Multiastrategia

0% feredas Transmissora de Eletricidade 5.4 50%

2 Ambiente Econémico

O ano de 2019 foi marcado por uma alta taxa de desemprego e baixo indice de utilizacao
da capacidade da industria, fazendo com que a economia operasse com determinado nivel
de ociosidade nas producbes. Marcado pela aprovacdo da reforma da Previdéncia, a
reducdo das taxas de juros, a inflacdo controlada, aliado a estimulos pontuais como a
liberacdo de recursos do FGTS e PIS-PASEP, contribuiram para que a economia
brasileira, no segundo semestre, apresentasse timidos sinais de recuperacdo. No cenario
externo, o ambiente se mostrou relativamente favoravel para economias emergentes,
potencializado pela provisdo de estimulos monetarios nas principais economias.

No tocante a inflagdo, segundo o IBGE, o IPCA (indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo) encerrou o0 ano 2019 em 4,31% (3,75% em 2018). Com relacdo ao
IGP-M (indice Geral de Precos ao Mercado), o indice acumulou alta de 7,30% de janeiro
a dezembro de 2019, segundo o Instituto Brasileiro de Economia (FGV IBRE), ficando
em um patamar mais baixo do que os 7,54% registrados no ano anterior. A Taxa Selic
finalizou 2019 em 4,50% a.a. (6,50% a.a. registrado no final de 2018), seguindo a
trajetoria de queda que vem ocorrendo desde 2015, além de registrar o0 menor patamar
histérico. No mercado de energia, de acordo com a Empresa de Pesquisa Energética —
EPE, houve um aumento do consumo de energia em 1,3% no comparativo de 12 meses.
Esse aumento se deve principalmente em funcdo da elevacdo do consumo nas classes
comercial e residencial, impulsionada pela ocorréncia de altas temperaturas nas regifes
Sudeste, Sul e Centro-oeste e pela melhora gradual da economia, que impulsionou o
consumo das familias.
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3 Ambiente Regulatério

No que diz respeito ao ambiente regulatorio, especificamente para o segmento de
transmissdo, é importante destacar que a receita do setor de transmissao no Brasil tem
origem nos leildes de transmissdo promovidos pelo Ministério de Minas e Energia, por
meio da Agéncia Reguladora (ANEEL) e tem um marco regulatério completo e
consistente, o que garante que as transmissoras tenham mecanismos de revisdes e
reajustes tarifarios periodicos, operacionalizados pela propria ANEEL (anualmente pela
variagéo do Indice de Precos para o Consumidor Amplo-IPCA e nas revisdes periddicas
acada 5 (cinco) anos das receitas aprovadas). Nesse contexto, a Companhia espera manter
estavel a geracdo de caixa e margem positiva de suas operacBes. O segmento de
transmissdo de energia tem risco baixo no setor, pois 0 recebimento de sua receita é
baseado na disponibilidade de ativos.

A industria da energia elétrica esta passando por profundas transformac@es no Brasil € no
mundo. Novas solucdes tecnoldgicas surgem a cada dia e temos cada vez mais a
necessidade de insercdo da energia renovavel, com presenca crescente na matriz
energética brasileira.

Para o segmento de Transmissao, destacamos a Resolucdo Homologatoria n° 2.549/2019-
ANEEL (REH n° 2549/2019), de 14 de maio de 2019, e a Consulta Publica n® 026/2019-
ANEEL (CP n°026/2019), aberta em 17 de outubro, com prazo de contribuicao até 16 de
dezembro de 2019.
A REH n° 2549/2019 revisou o banco de pregos de referéncia para o segmento de
transmissdo utilizado nos processos de autorizacgdo, licitacdo e revisdo das Receitas
Anuais Permitidas - RAPs das concessionarias de transmissdo de energia elétrica. Com
base nos dados obtidos no processo conduzido pela ANEEL junto as transmissoras, foram
atualizados mais de 300 itens do banco de precos de referéncia.

A CP n° 026/2019 corresponde a segunda fase da Audiéncia Pablica n°® 09/2019 e foi
divulgada com vistas a colher subsidios e informac6es adicionais para o aprimoramento
da metodologia de célculo e atualizacdo da taxa regulatéria de remuneracdo do capital
dos segmentos de geracdo, transmisséo e distribuicdo de energia elétrica.

4 Desempenho Operacional

A Companhia encontra-se em fase de construgdo do empreendimento que por sua vez
estd em fase pré-operacional.
A Companhia é composta pelos ativos abaixo:

LT 500 kV Rio da Eguas - Arinos 2;
LT 500 kV Arinos 2 - Pirapora 2;

SE 500 kV Arinos 2
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5 Desempenho Econdmico-Financeiro

O desempenho econdmico-financeiro, bem como o resultado das operacgdes encontram-
se apresentados nas demonstragdes contabeis e respectivas notas explicativas.

6 Governanca corporativa

A cada ano a Companhia vem aperfeicoando seu sistema de gestéo, buscando as melhores
praticas de governanca corporativa, atuando com ética e respeito para com seus acionistas
e demais partes interessadas. Para 0 ano de 2019 destacamos a forte atuacdo do setor de
compliance Brasil, bem como o aperfeicoamento/upgrade de nosso sistema ERP. Nosso
objetivo é buscar cada vez mais transparéncia nas informacdes e o alinhamento de todas
as equipes de forma a garantir total sintonia com os propositos do Grupo.

A alta Administracdo da Companhia é assessorada pelos Acionistas Controladores e pelo
Conselho de Administracédo, que de acordo com o seu Estatuto Social, deve ser composto
por 8 (oito) membros, sendo 4 (quatro) membros efetivos e 4 (quatro) membros suplentes,
que se relinem a cada 3 (trés) meses.

7 Responsabilidade ambiental e social

A Companhia opera em conformidade com a legislagéo brasileira, atendendo a todos os
requisitos de meio ambiente e exigéncias de saude, higiene, seguranga e medicina do trabalho.
Séo desenvolvidos programas ambientais visando mitigar e compensar 0s impactos ao meio
ambiente. E, ressaltamos que apds o andncio, em 31 de janeiro de 2020, da Organizagao
Mundial da Satde (OMS) de que o coronavirus (COVID-19) é uma emergéncia de satde global
cujo o surto vem se desencadeando de forma pandémica, a Administracdo vem adotando todas
as medidas preventivas legais para a protecdo, seguranca e salde de todos seus colaboradores e
stakeholders em linha com as agdes preventivas difundidas globalmente.

8 Auditores Independentes

A Companhia declara que mantém contrato com a KPMG Auditores Independentes
(“KPMG”), com vigéncia até emissdo deste relatorio. Os servicos de auditoria
relacionados contemplam a auditoria das Demonstracdes contabeis regulatérias. A
politica de atuacdo da Companhia quanto a contratacao de servicos de auditoria externa
se fundamenta nos principios que preservam a independéncia do auditor e consistem em:
(a) o auditor ndo deve auditar seu préprio trabalho, (b) o auditor ndo deve exercer fungdes
gerenciais na Companbhia e (c) o auditor ndo deve promover os interesses da Companbhia.
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REIAL0I0 d0S auditores INdependentes Soore as
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Aos Administradores e Acionistas da
Veredas Transmissora de Eletricidade S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Opinido

Examinamos as demonstracdes contabeis regulatérias da Veredas Transmissora de Eletricidade S.A.
("Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo naquela data, bem como as correspondentes notas explicativas,
compreendendo as politicas contédbeis significativas e outras informagdes elucidativas. As
demonstracdes contdbeis foram elaboradas pela administracdo da Veredas Transmissora de Eletricidade
S.A. com base no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico - MCSE, aprovado pela Agéncia Nacional
de Energia Elétrica - ANEEL.

Em nossa opinido, as demonstragdes contébeis regulatérias acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira da Veredas
Transmissora de Eletricidade S.A. em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas operagdes e 0s
seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com o Manual de Contabilidade do
Setor Elétrico - MCSE.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir intitulada
"Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes contabeis regulatérias”. Somos
independentes em relagcdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Caédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opini&o.

Enfase - Base de elaboragio das demonstragdes contabeis regulatérias

Chamamos a atencéo para a nota explicativa 4 as demonstracdes contdbeis regulatérias, que descreve a
base de elaboracdo dessas demonstragdes contabeis. As demonstragdes contédbeis regulatérias foram
elaboradas para auxiliar a Veredas Transmissora de Eletricidade S.A. para cumprir os requerimentos da
ANEEL. Consequentemente, essas demonstragdes contédbeis regulatérias podem nao ser adequadas
para outras finalidades. Nossa opinido ndo esté ressalvada em relacdo a esse assunto.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica. Cooperative (“‘KPMG International”), a Swiss entity



Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragcdes contabeis regulatérias como um todo e na formacédo de nossa
opinido sobre essas demonstragoes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada

sobre esses assuntos.

Reconhecimento e mensuragao do Ativo Imobilizado nas Demonstragdes Contabeis Regulatérias

Veja as Notas Explicativas 8.i e 10 das Demonstracoes Contabeis Regulatérias

Principal assunto de auditoria

Como a auditoria enderegou esse assunto

A Companhia possui um contrato de concesséao de
servico publico de transmissao de energia elétrica e
em 31 de dezembro de 2019 apresenta em suas
demonstracoes contabeis regulatérias o montante de
R$ 732.764 referente ao seu ativo imobilizado. Esses
ativos séo mensurados ao custo de aquisicao ou
construgao. A depreciacao desses itens ¢ calculada
pelo método linear, tomando-se por base os saldos
contabeis registrados conforme legislacao vigente,
sendo que as taxas anuais de depreciacao sao
determinadas pelo 6rgédo regulador. Devido ao fato
desses ativos serem os elementos mais relevantes
das demonstracdes contabeis regulatérias que
influenciam diretamente o resultado operacional e
consequentemente o patrimonio liguido, no contexto
das demonstracoes contabeis regulatdrias como um
todo, consideramos a mensuracéo do ativo
imobilizado como assunto significativo em nossa
auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
entre outros, a avaliacdo das politicas
contabeis aplicadas pela Companhia para
reconhecimento e mensuracao do ativo
imobilizado. Adicionalmente, obtivemos as
movimentacdes ocorridas no ativo imobilizado
ao longo do exercicio de 2019, efetuamos
testes em bases documentais e confrontamos
com os saldos contabeis. Também, efetuamos
o recalculo da depreciagcao com base nas vidas
Uteis estimadas de acordo com o Manual de
Controle Patrimonial do Setor Elétrico
(“MCPSE"), confrontando o resultado do
referido recélculo com os saldos contabeis.
Por fim, obtivemos a anélise da Companhia
sobre a existéncia de indicadores de reducéo
ao valor recuperavel das suas unidades
geradoras de caixa ("UGC") e avaliamos se as
informacdes utilizadas para essa avaliacao
eram razodaveis e consistentes.

Avaliamos ainda a adequacao das divulgacdes
efetuadas nas demonstracdes contabeis
regulatérias.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos
procedimentos acima resumidos,
consideramos gue a mensuragao do ativo
imobilizado, bem como as divulgacoes
relacionadas, sdo aceitaveis no contexto das
demonstracoes contabeis regulatérias tomadas
em conjunto, relativas ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2019.

Outros assuntos

Demonstragdes financeiras societdrias

A Veredas Transmissora de Eletricidade S.A. preparou um conjunto de demonstragdes financeiras para
o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil,
sobre o qual emitimos relatério de auditoria independente separado, com data de 14 de abril de 2020.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma-
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica.

KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International
Cooperative (“‘KPMG International”), a Swiss entity




Outras informacdes que acompanham as demonstracdes contabeis regulatérias e o relatério dos

auditores

A administracao da Veredas Transmissora de Eletricidade S.A. é responsdvel por essas outras
informacdes que compreendem o Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracoes financeiras regulatérias ndo abrange o Relatério da
Administracdo e nao expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstracdes financeiras regulatérias, nossa responsabilidade é a
de ler o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcéo relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo pelas demonstragoes contabeis regulatérias

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstragdes contabeis regulatérias de acordo com o MCSE e pelos controles internos que a
Administracdo determinou como necessarios para permitir a elaboracdo dessas demonstracoes
contabeis regulatérias livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracoes contabeis regulatérias, a administracéo é responsavel pela avaliagao
da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicével, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes contabeis regulatérias

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contéabeis regulatérias,
tomadas em conjunto, estéo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contébeis regulatorias.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

— ldentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdoes contabeis
regulatorias, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nado deteccdo de distor¢do
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver
o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas
intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica. Cooperative (“‘KPMG International”), a Swiss entity
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expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

— Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

—  Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar duivida significativa em relagado a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagoes nas
demonstracdes contabeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢cdes futuras podem levar a Companhia a nao
mais se manter em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes contabeis
regulatérias, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes contdbeis representam as
correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao
adequada.

Comunicamo-nos com a administracao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagcdo com os responséaveis pela administracao,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracoes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicacado podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 30 de junho de 2020

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

AV ol
Alexandre Vinicfu$ Ribeiro de Figueiredo
Contador CRC RJY092563/0-1
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Veredas Transmissora de Eletricidade S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)

Ativo Nota 31/12/2019 31/12/2018
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 9 79.778 45.838
Impostos a recuperar 2.674 467
Outras contas a receber 261 546
82.713 46.851
Nao Circulante
Ativo fiscal diferido 11 8.931 -
Imobilizado 10 732.764 121.213
Intangivel 10 3.208 2.442
744.903 123.655
Total do Ativo 827.616 170.506

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢Bes contabeis regulatorias.
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Passivo

Circulante

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Obrigacdes fiscais

Partes relacionadas

Provisdes

Nao Circulante
Provisdes

Empréstimos e financiamentos

Patrimonio liquido
Capital Social
Reserva de lucros
Prejuizos acumulados

Total Patrimdnio liquido

Total do Passivo e Patrimonio Liquido

Nota

12
13

18
12

14
13

15

31/12/2019  31/12/2018
7.410 8.003

- 123.420

2514 1.157
125.054 2.342
10.122 31.318
145.100 166.240

- 3.557

542.685 -
542.685 3.557
133.001 1.001
239.706 24.130
(232.876) (24.422)
139.831 709
827.616 170.506




Veredas Transmissora de Eletricidade S.A.

Demonstracdes de resultados

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)

Custos gerenciaveis parcela "'B"
Pessoal

Material

Servigos de terceiros

Alugueis

Outras despesas

Resultado da atividade de concessao

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Lucro (Prejuizo) do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis regulatdrias.
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Nota 31/12/2019

16
(246)

(37)

(1.441)

(77)

(8)

(1.809)

8.931

7.122

31/12/2018

(116)
(6)
(119)
(17)
1)

(259)

259



Veredas Transmissora de Eletricidade S.A.

Demonstracdes do resultado abrangente
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)

31/12/2019 31/12/2018

Lucro (Prejuizo) do exercicio 7.122 (259)
Outros resultados abrangentes - -

Total do resultado abrangente do exercicio 7.122 (259)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢Ges contabeis regulatérias
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Veredas Transmissora de Eletricidade S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patriménio liquido
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)

Nota
Saldos em 31 de dezembro de 2017

Pejuizo do exercicio
Destinacgao de lucros &
Reserva legal

Reserva de lucros a realizar

Saldos em 31 de dezembro de 2018 15

Integralizacéo de Capital
Pejuizo do exercicio
Destinac¢ao de lucros &
Reserva legal

Reserva de lucros a realizar

Saldos em 31 de dezembro de 2019

Reseva de

Capital Reserva lucro a Prejuizo
social Legal realizar acumulados Total
1.001 56 1.056 (1.145) 968
- - - (259) (259)
- 144 - (144) -
- - 22.875 (22.875) -
1.001 200 23.931 (24.423) 709
132.000 132.000
7.122 7.122
- 10.778 - (10.778) -
- - 204.797 (204.797) -
133.001 10.978 228.728 (232.876) 139.831

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis regulatdrias.
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Veredas Transmissora de Eletricidade S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio

Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao fluxo de caixa das
atividades operacionais:

Juros apropriados sobre dividas financeiras

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

31/12/2019 31/12/2018

Variacdes nos ativos e passivos:

(Reducdo) / Aumento outras contas a receber
Aumento em partes relacionadas

Aumento em tributos a recuperar

Aumento em fornecedores

(Reducéo) / Aumento em provisdes
Aumento em obrigagdes fiscais

Caixa gerado pelas atividades operacionais

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Atividades de investimentos
Aquisi¢des de bens do imobilizado
Aquisices de intangivel

Disponibilidades liquidas aplicadas nas
atividades de investimentos

Atividades de financiamentos

Aumento de capital

Empréstimos e financiamentos obtidos

Pagamentos de juros de empréstimos e financiamentos
Pagamentos de principal de empréstimo e financiamentos

Disponibilidades liquidas geradas pelas

atividades de financiamentos

Aumento no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalente caixa no fim do exercicio
Caixa e equivalente caixa no inicio do exercicio

Aumento no caixa e equivalentes de caixa

7.122 (259)
17.290 7.899
(8.931) -
15.481 7.640

283 (497)
122.712 1.894
(2.207) (331)
(592) 7.634
(24.752) 30.846

1.356 1.078

96.799  40.624

112280  48.264
(611.552)  (71.979)
(766)  (1.972)
(612.318)  (73.951)
132.000 -
755.166 82.500
(33.189)  (7.504)
(320.000)  (37.500)
533.977  37.49
33.940 11.809
79.778  45.838
45.838 34.029
33.940 11.809

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag6es contabeis regulatorias.
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Veredas Transmissora de Eletricidade S.A.
Demonstragdes contabeis regulatorias
em 31 de dezembro de 2019

Notas explicativas da Administracéo as demonstracoes
contabeis regulatorias

(Em milhares de Reais)

Contexto Operacional

A Veredas Transmissora de Eletricidade S.A. (“Companhia ou Transmissora”), controlada pela
Cymi Construcdes e Participactes S.A. e o Brasil Energia Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestratégia, € uma sociedade anénima de capital fechado, constituida em 2 de
dezembro de 2015 e esta estabelecida na Avenida Presidente Wilson, 231, Sala 1004 - Centro -
20.030-021 - Rio de Janeiro - RJ.

A Companhia tem por objeto social a exploracdo, construcdo, implantacao, operacgéo e
manutencao do Servico Publico de Transmissdo de Energia Elétrica na Rede Bésica do Sistema
Elétrico Integrado Nacional e de mais instalacBes necessarias as funcdes de medicéo,
supervisdo, protecdo, comando, controle telecomunicagdo, administracdo, apoio e demais
servigos complementares necessarios a transmisséo de energia elétrica. Essa atividade é
regulamentada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), vinculada ao Ministério de
Minas e Energia (MME).

A Companhia conta com aportes gque sdo realizados pelos acionistas para honrar seus
compromissos financeiros e consequentemente para a conclusdo do projeto. Tais aportes estao
respaldados nas obrigacdes contidas no Acordo de Acionistas.

Da concessao

Por meio do Contrato de Concessdo do Servico Publico de Transmissdo de Energia Elétrica n°®
17/2017 - ANEEL, datado de 10 de fevereiro 2017, foi outorgada a Companhia a concessdo de
Servico de Transmissdo de Energia Elétrica pelo prazo de 30 anos, que consiste na construcao,
operacdo, manutencdo e pelas demais instalacBes necessarias as funcdes de medicdo,
supervisdo, protecdao, comando, controle, telecomunicagdo, administracdo e apoio dos seguintes
empreendimentos:

LT 500 kV Rio das Eguas - Arinos 2 C1- 230 km;
LT 500 kV Arinos 2 - Pirapora 2 C1 - 221 km;
SE 2.500 kv Arinos

O Contrato de Concessao exige a entrada em operagdo comercial em no maximo 48 meses ap0s
a assinatura do contrato. Atualmente a Companhia encontra-se em fase de construcédo do
empreendimento que por sua vez estad em fase pré-operacional. O empreendimento esta dentro
do cronograma previsto com expectativas de entrada em operagdo comercial ainda no exercicio
de 2020.

A Receita Anual Permitida (RAP) foi determinada em aproximadamente R$ 130.510 para todos

os trechos (valor historico), que serd acrescido de PIS e COFINS. A RAP sera corrigida
anualmente pelo IPCA.
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Veredas Transmissora de Eletricidade S.A.
Demonstragdes contabeis regulatorias
em 31 de dezembro de 2019

Os montantes que serdo faturados pela Companhia estdo sujeitos aos seguintes encargos
regulatdrios:

Taxa de Fiscalizagdo de Servicos de Energia Elétrica (TFSEE) - Taxa de fiscalizagéo
incidente sobre a transmissdo de energia elétrica, devida mensalmente, sendo seu valor fixado
pelos despachos emitidos no inicio de cada ano pela ANEEL e proporcionais ao porte do
servico concedido, considerando o valor econémico agregado pelo concessionario, sendo seu
percentual anual equivalente a 0,4% da receita operacional.

Pesquisa & Desenvolvimento do setor elétrico (P&D) - Investimento aplicado em pesquisa e
desenvolvimento do setor elétrico equivalente ao percentual anual de 1% da receita operacional
liquida.

Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico (FNDCT) - O FNDCT foi
criado com o objetivo de apoiar financeiramente programas e projetos prioritarios de
desenvolvimento cientifico e tecnolégico nacionais, tendo como fonte de receita os incentivos
fiscais, empréstimos de instituicdes financeiras, contribuicdes e doagdes de entidades publicas e
privadas, sendo seu percentual anual equivalente a 0,4% da receita operacional.

Ministério de Minas e Energia (MME) - Recolhimeto a fim de custear o0s estudos e pesquisas
de planejamento da expansdo do sistema energético, bem como os de inventario e de viabilidade
necessarios ao aproveitamento dos potenciais hidrelétricos, sendo seu percentual anual
equivalente a 0,4% da receita operacional.

A Transmissora devera executar reforcos e melhorias nas instalages de transmissao da rede
basica objeto desse contrato, nos termos da Resolugdo Normativa n°® 443/2011, auferindo as
correspondentes receitas e tendo em vista a adequada prestacao do servico publico de
transmissao de que é titular.

A extin¢do da concessdo determinard, de pleno direito, a reversdo ao Poder Concedente dos
bens vinculados ao servi¢o, procedendo-se aos levantamentos e as avaliagbes, bem como a
determinacdo do montante da indenizacgdo devida a Transmissora, observados os valores e as
datas de sua incorporacao ao sistema elétrico.

Sem prejuizo das penalidades cabiveis e das responsabilidades incidentes, a ANEEL podera
intervir na concessdo, nos termos da Lei n® 8.987/1995, a qualquer tempo, para assegurar a
prestacdo adequada do servico publico de transmissdo ou o cumprimento, pela Transmissora,
das normas legais, regulamentares e contratuais, ap6s prévio pagamento da indenizacao das
parcelas dos investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda ndo depreciados, que tenham
sido realizados pela Transmissora.

A critério exclusivo da ANEEL e para assegurar a continuidade e a qualidade do servigo
publico, o prazo da concessdo podera ser prorrogado por, no maximo, igual periodo, de acordo
com o que dispdem os arts. 6° e 11 da Lei n® 12.783/2012, mediante requerimento da
Transmissora. A eventual prorrogacdo do prazo da concessao estara subordinada ao interesse
publico e a revisdo das condig¢des estipuladas no contrato de concessao.
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Veredas Transmissora de Eletricidade S.A.
Demonstragdes contabeis regulatorias
em 31 de dezembro de 2019

Setor elétrico no Brasil

O setor de energia elétrica no Brasil é regulado pelo Governo Federal, atuando por meio do
Ministério de Minas e Energia (“MME”), o qual possui autoridade exclusiva sobre o setor
elétrico. A politica regulatoria para o setor € implementada pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (“ANEEL").

De acordo com os contratos de concessao de transmissao, a Companhia esta autorizada a cobrar
a TUST - tarifas de uso do sistema de transmissdo. As tarifas sdo reajustadas anualmente na
mesma data em que ocorrem 0s reajustes das Receitas Anuais Permitidas - RAP das
concessionarias de transmissdo. Esse periodo tarifario inicia-se em 1° de julho do ano de
publicacédo das tarifas até 30 de junho do ano subsequente.

O servico de transporte de grandes quantidades de energia elétrica por longas distancias, no
Brasil, é feito utilizando-se de uma rede de linhas de transmissdo e subesta¢cdes em tensdo igual
ou superior a 230 kV, denominada Rede Bésica. Qualquer agente do setor elétrico, que produza
ou consuma energia elétrica tem direito a utilizacdo desta Rede Bésica, como também o
consumidor, atendidas certas exigéncias técnicas e legais. Este € o chamado Livre Acesso,
assegurado em Lei e garantido pela ANEEL.

A operacdo e administracdo da Rede Bésica € atribuicdo do Operador Nacional do Sistema
Elétrico - ONS, pessoa juridica de direito privado, autorizado do Poder Concedente, regulado e
fiscalizado pela ANEEL, e integrado pelos titulares de geracédo, transmissao, distribuicéo e
também pelos consumidores com conexao direta a rede basica. O ONS tem a responsabilidade
de gerenciar o despacho de energia elétrica das usinas em condi¢des otimizadas, envolvendo o
uso dos reservatorios das hidrelétricas e o combustivel das termelétricas do sistema interligado
nacional.

Base de preparacéo e apresentacdo das demonstracfes contabeis

regulatorias

As demonstracOes contabeis regulatorias para fins de atendimento ao orgdo regulador, ANEEL,
foram preparadas de acordo com as normas, procedimentos e diretrizes contidas no Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico - MCSE, aprovado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL por meio da Resolu¢do Normativa no 605, de 11 de marco de 2014.

Essas demonstracdes foram preparadas em consonancia com as orientagdes emitidas pelo Orgéo
Regulador para demonstracfes contabeis. As demonstragdes contabeis regulatdrias séo
separadas das demonstracdes financeiras societarias da Companhia. Ha diferencas entre as
praticas contabeis adotadas no Brasil e a base de preparacdo das informaces previstas nas
demonstracBes regulatérias, uma vez que as instrug¢fes contabeis para fins regulatérios
especificam um tratamento ou divulgag&o diferentes em certos aspectos. Quando as instrugdes
contabeis regulatdrias ndo tratam de uma questéo contébil de forma especifica, faz-se necessario
seguir as praticas contabeis adotadas no Brasil.

As demonstracOes contébeis regulatorias foram aprovadas e autorizadas para emissdo pela
Diretoria em 30 de junho de 2020.

19



Veredas Transmissora de Eletricidade S.A.
Demonstragdes contabeis regulatorias
em 31 de dezembro de 2019

Moeda funcional e moeda de apresentacdo

Essas demonstracdes contabeis regulatdrias estdo apresentadas em Reais, que é a moeda
funcional da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo,
exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacao destas demonstracfes contabeis regulatérias, a Administracdo utilizou
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo das politicas contabeis e os valores
reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas séo
reconhecidas prospectivamente.

Julgamentos

A seguir sdo apresentados os principais julgamentos, efetuados pela Administracdo durante o
processo de aplicacdo das politicas contabeis da Companhia e que afetam mais
significativamente os valores reconhecidos nas demonstragdes contabeis regulatérias.

Avaliacdo de instrumentos financeiros

A Companhia faz uso de técnicas de avaliacdo que incluem informagdes que ndo se baseiam em
dados observaveis de mercado para estimar o valor justo de determinados tipos de instrumentos
financeiros.

Impostos, contribuicdes e tributos

Existem incertezas relacionadas a interpretacdo de regulamentos tributarios complexos e ao
valor e a época de resultados tributaveis futuros. Em virtude da natureza de longo prazo e da
complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferencas entre os resultados reais e as
premissas adotadas, ou futuras mudancas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na
receita e despesa de impostos ja registradas. O valor dessas provisdes baseia-se em diversos
fatores, tais como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretacdes divergentes dos
regulamentos tributarios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas
diferencas de interpretacdo podem surgir em uma ampla variedade de assuntos, dependendo das
condigdes vigentes no respectivo domicilio da Companhia.

Base de mensuracgéao

As demonstracdes contabeis regulatérias foram preparadas com base no custo histérico, com
excecdo dos instrumentos financeiros ndo-derivativos mensurados pelo valor justo por meio do
resultado.

Principais politicas contabeis
A Companhia aplicou de forma consistente as politicas contabeis descritas abaixo nos
exercicios apresentados nestas demonstragdes contabeis regulatdrias

O resumo das principais politicas contabeis adotadas pela Companhia é como segue:
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Veredas Transmissora de Eletricidade S.A.
Demonstragdes contabeis regulatorias
em 31 de dezembro de 2019

Reconhecimento de receita
A receita operacional do curso normal das atividades da Companhia é medido pelo valor justo
da contraprestacdo recebida ou a receber.

Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicacdes financeiras e variagdes no
valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado. A receita de
juros é reconhecida no resultado, através do método da taxa de juros efetiva.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos. Custos de
empréstimos que nao sejam diretamente atribuiveis a aquisi¢do, construgdo ou producdo de um
ativo qualificavel sdo reconhecidos no resultado através do método da taxa de juros efetiva.

Instrumentos Financeiros

Ativos financeiros ndo derivativos
Em 31 de dezembro de 2018 a Companhia possuia saldo de caixa e equivalentes de caixa e
titulos e valores mobiliarios classificados a valor justo por meio do resultado.

Empréstimos e recebiveis

Em 31 de dezembro de 2018 os ativos financeiros da Companhia classificados nesta categoria,
compreendiam a conta concessionarias e permissionarias e é mensurado pelo custo amortizado
usando o método de juros efetivo, conforme CPC 48/ IFRS 9.

Reducéo ao valor recuperavel (Impairment)

A cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos para determinar se ha
alguma indicacdo de que tais ativos sofreram alguma perda por reducdo ao valor recuperavel. Se
houver tal indicagdo, 0 montante recuperavel do ativo é estimado com a finalidade de mensurar
0 montante dessa perda, se houver. O montante recuperavel é o maior valor entre o valor justo
menos os custos na venda ou o valor em uso.

A Companhia néo identificou perdas por reducdo ao valor recuperavel de ativos a ser
reconhecidas nos exercicios apresentados.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo de alta liquidez, prontamente conversiveis em um montante
conhecido de caixa, sem restricdo de uso. Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a
finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimentos ou
outros propositos.

Titulos e valores mobiliarios
Compreendem os valores mantidos em aplicacdes financeiras com liquidez imediata.

Tributacdo e encargos regulatorios
A receita de prestacdo de servico de transmissdo esta sujeita aos seguintes impostos, taxas e
contribuic@es, pelas seguintes aliquotas basicas:

Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS e Programa de Integracéao
Social - PIS, respectivamente as aliquotas de 7,60% e 1,65%;
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Taxa de Fiscalizacdo de Servigos de Energia Elétrica - TFSEE mensal fixado pelos Despachos
emitidos pela ANEEL.

As concessionarias e permissionarias de servicos publicos de transmissdo de energia elétrica
estdo obrigadas a destinar anualmente o percentual de 1% de sua receita operacional liquida,
apurada de acordo com o dispositivo no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico (MCSE),
em pesquisa e desenvolvimento do setor elétrico, conforme Lei n® 9.991/00 e Resolugédo
Normativa Aneel n° 504/12.

Esses encargos sdo apresentados como dedugdes da receita de uso do sistema de transmissdo na
demonstracdo do resultado.

Imposto de renda e contribuicéo social

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio correntes e diferidos sdo calculados
com base nas aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10%, sobre o lucro tributavel
excedente de R$240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo
social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacdo de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicao social, limitada a 30% do lucro real.

Os impostos correntes sdo 0s impostos a pagar ou a receber esperados sobre o lucro ou prejuizo

tributavel do exercicio, as taxas de impostos determinadas ou substantivamente determinadas na
data de apresentacdo das demonstracfes contabeis regulatorias e qualquer ajuste aos impostos a

pagar com relacdo aos exercicios anteriores. Os impostos correntes e diferidos sdo reconhecidos
no resultado a menos que estejam relacionados & combinacdo de negécios, ou itens diretamente

reconhecidos no patrimonio liquido.

Os impostos diferidos sdo reconhecidos com relacdo as diferengas temporéarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins
de tributacdo. Os impostos diferidos sdo mensurados pelas aliquotas que se espera serem
aplicadas as diferencas temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram
decretadas ou substantivamente decretadas até a data de apresentacdo das demonstracdes
contabeis regulatorias.

Um ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferido é reconhecido por perdas fiscais,
créditos fiscais e diferencas temporérias dedutiveis ndo utilizadas quando é provavel que lucros
futuros sujeitos a tributacdo estejam disponiveis e contra 0s quais serdo utilizados.

Ativos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos séo revisados a cada data de relatério
e serdo reduzidos na medida em que sua realizagdo ndo seja mais provavel.
Imobilizado

Imobilizado em servigo

Registrado ao custo de aquisi¢cdo ou construcdo. A depreciacdo é calculada pelo método linear.
As taxas anuais de depreciacdo estdo determinadas nas tabelas anexas a Resolugéo vigente
emitida pelo Orgéo Regulador.

O valor residual é determinado considerando a premissa de existéncia de indenizac&o de parcela
ndo amortizada de bens pela taxa de depreciacéo regulatdria e o prazo de vigéncia do contrato
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operado pela Companhia. O valor residual de um ativo pode aumentar ou diminuir em eventuais
processos de revisdo das taxas de depreciacdo regulatoria.

O resultado na alienacdo ou na retirada de um item do ativo imobilizado é determinado pela
diferenca entre o valor da venda e o saldo contabil do ativo e é reconhecido no resultado do
exercicio.

Imobilizado em curso

A Companhia agrega mensalmente ao custo de aquisi¢do do imobilizado em curso os juros
liquidos dos rendimentos sobre aplicagdes financeiras, as variagdes monetarias, e demais
encargos financeiros incorridos sobre empréstimos e financiamentos diretamente atribuidos a
aquisicao ou constituicdo de ativo qualificavel considerando os seguintes critérios para
capitalizagdo: (a) periodo de capitalizagdo correspondente a fase de construcdo do ativo
imobilizado, sendo encerrado quando o item do imobilizado encontra-se disponivel para
utilizagdo; (b) utilizacdo da taxa média ponderada dos empréstimos vigentes na data da
capitalizagdo; (c) o montante dos juros, as variagdes monetérias, e demais encargos financeiros
capitalizados mensalmente nédo excedem o valor das despesas de juros apuradas no periodo de
capitalizacdo; e (d) os juros, as variacdes monetarias e demais encargos financeiros
capitalizados sdo depreciados considerando os mesmos critérios e vida Gtil determinada para o
item do imobilizado ao qual foram incorporados.

Intangivel

Registrado ao custo de aquisi¢do. A amortizacédo é calculada pelo método linear. Os encargos
financeiros, juros e atualizagdes monetérias incorridos, relativos a financiamentos obtidos de
terceiros vinculados ao intangivel em andamento, sdo apropriados as imobiliza¢Ges intangiveis
em curso durante o periodo de construcdo do intangivel.

Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2019 31/12/2018

Caixa 1 1
Bancos 419 1.192
Aplicagdes Financeiras 79.358 44.645

79.778 45.838

As aplicacBes estdo representadas por fundos de investimento de renda fixa de curto prazo e de
baixo risco, remunerados as taxas de juros projetadas para seguir principalmente a variacao de
95% a 99% do Certificado de Deposito Interbancério (CDI). As aplicacdes financeiras sdo de
curto prazo, de alta liquidez e prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa,
estando sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor. As aplicac¢des financeiras séo
registradas pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos
balancos, que ndo excedem o seu valor justo.Abaixo abertura por instituicdo financeira:

Instituicdo financeira Tipo de aplicacdo Remuneragéo 31/12/2019 31/12/2018
Banco Santander CDB 99% CDI 1.602 12.224
Banco Bradesco CDB 95% CDI 71.558 -
Banco Caixa CDB 96% CDI 6.198 -
Banco ABC CDB 99% CDI - 19.266
Banco ABC CDB 98,5% CDI - 13.155

79.358 44.645

23



10

Imobilizado e intangivel
A composicdo do imobilizado é como segue:

Veredas Transmissora de Eletricidade S.A.
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Adicoes Valor Valor

Valor Bruto Valor Bruto Liquidas= Depreciacdo Liquidoem Liquidoem
Imobilizado - R$ Mil em 31/12/2018 Adicoes (A) Baixas (B) Transf. (C) em 31/12/2019 (A)-(B)+(C) Acum. 31/12/2019 31/12/2018
Ativo Imobilizado em Servicgo -
Transmisséo - - - - - - - -
Terrenos - - - - - - - -
EdificacGes, Obras Civis e Benfeitorias - - - - - - - -
Maquinas e Equipamentos - - - - - - - -
Subtotal - - - - - - - -
Ativo Imobilizado em Curso
Transmisséo
Terrenos / desapropriacdes 3.550 502 - 4.052 502 - 4.052 3.550
A Ratear
Pessoal 131 303 - 434 303 - 434 131
Materiais 30.457 207.060 - 237.517 207.060 - 237.517 30.457
Servigos 55.644 356.303 - 411.947 356.303 - 411.947 55.644
Outros 2.304 14.799 - 17.103 14.799 - 17.103 2.304
Resultado financeiro 12.270 16.623 - 28.893 16.623 - 28.893 12.270
Adiantamento a fornecedores 16.857 29.894 (13.932) 32.818 15.962 - 32.818 16.857
Material em Depdsito - - - - - - - -
Administracio
Maquinas e Equipamentos - - - - - - - -
Subtotal 121.213 625.484 (13.932) 732.764 611.552 - 732.764 121.213
Total do ativo imobilizado 121.213 625.484 (13.932) 732.764 611.552 - 732.764 121.213
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A composicdo do intangivel é como segue:

Adicdes Valor Valor

Valor Valor Liquidas Liquido Liquido

Brutoem  Adigdes Baixas Transf.  Brutoem =(A)- Amortizacdo em em

Intangivel - R$ Mil 31/12/2018 (A) (B) (C) 31/12/2019  (B)+(C) Acum. 31/12/2019 31/12/2018
Ativo Intangivel em Curso

Depositos judiciais 2.442 766 - - 3.208 766 - 3.208 2.442

Subtotal 2.442 766 - - 3.208 766 - 3.208 2.442

Total do intangive| 2.442 766 - - 3.208 766 - 3.208 2.442

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto no 41.019 de 26 de fevereiro de 1957, os bens e
instalacdes utilizados na geracao, transmissao, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica
sdo vinculados a estes servicos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em
garantia hipotecéria sem a prévia e expressa autorizacdo do Orgdo Regulador. O ato normativo
gue regulamenta a desvinculacao de bens das concessdes do Servico Publico de Energia
Elétrica, concede autorizagdo prévia para desvinculacéo de bens inserviveis a concessao, quando
destinados a alienacdo, determinando que o produto das alienacdes sejam depositadas em conta
bancéria vinculada para aplicacdo na concessao.

A Companhia ndo apresentou baixas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

Ativo fiscal diferido

Ativo
31/12/2019
Natureza dos Prejuizo Impostos
créditos fiscal Diferidos  Aliquotas Total
IRPJ diferido 26.269 6.567 25% 6.567
CSLL diferida 26.269 2.364 9% 2.364
8.931 8.931

Refere-se ao ativo diferido fiscal sobre prejuizos fiscais de imposto de renda e bases negativas de contribuicéo social. A Companhia, vide sua natureza
de contrato de concesséo e garantia de RAP, possui expectativa de lucratividade futura para realizacéo de seus ativos fiscais diferidos.

Fornecedores

31/12/2019 31/12/2018
Servicos 7.410 8.003
Provisoes (i) 10.122 31.318

17.532 39.321

A composicao desta rubrica refere-se basicamente a provisao de servigos de constru¢des e montagem e compra de
disjuntores, transformadores e seccionadores, adicionalmente a companhia faz desapropria¢Ges para passagens das
linhas de transmisséo e serviddes em geral, conjunto de a¢des necessarias para inicio e mantenimento das operacoes
comerciais.
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13 Financiamentos

a. Abertura do endividamento

Juros
de Data Data Data

Longo Principal Custo Saldo Captagédo / Tipode Index/ Spread Préximo  Frequéncia Préxima Vencto Frequéncia
Institui¢do / Linha Credora Prazo de LP  Transacdo Total Adimplente? Repactuacdo  Garantia Juros % a.a PgtoJuros PgtoJuros Amortizacdo Final  Amortizacéo
Financ./Empréstimos Moeda Nacional
Banco Citibank 2.062 277.583 (8.303) 271.343 SIM 11/07/2019  Recebiveis ~ TJLP 1,9% 15/09/2021 Mensal 15/09/2021 15/06/2043 Mensal
Banco Societe Generali 2.062 277.583 (8.302) 271.342 SIM 11/07/2019  Recebiveis TJILP 1,9% 15/09/2021 Mensal 15/09/2021 15/06/2043 Mensal
Financ./Empréstimos Moeda Nacional 4.124 555.166 (16.605) 542.685 - - - - - - - - - -
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Composicdo do endividamento e divida liquida

Jurosde  Principal Custo de Principal +

Resumo longo prazo longo prazo Transacdo  Juros LP  Total 2019 Total 2018
Divida Bruta

Financ. / Emprést. Moeda

Nacional 4.124 555.166 (16.605) 542.685 542.685 123.420
Ativos Financeiros

Alta Liquidez - - - - (79.358) (44.645)
Divida Liquida 4.124 555.166 (16.605) 542.685 463.327 78.775
Citibank

Em 07 de junho de 2017, a Companhia celebrou com o Banco Citibank um contrato de Cédula de
Crédito Bancario até o limite de 37.500 a uma taxa de juros de CDI mais 2,9% a.a com data de
vencimento em 07 de Junho de 2018. Em 07/06/2018, a Companhia pagou somente 0s juros e
postergou a mesma Cédula de Crédito Bancario para 07/06/2019, com uma nova taxa de juros de
CDI mais 2,65% a.a., gerando um novo aditivo.

Banco ABC

Em 03 de Outubro de 2017, com o objetivo de financiar os custos iniciais associados com a
implementacdo do Projeto. A Companhia junto ao Banco ABC emitiu em beneficio da
Companhia uma primeira Cédula de Crédito Bancario até o limite de R$ 37.500, a uma taxa de
juros de CDI 2,33% a.a., e com Garantia Corporativa da Brasil Energia Fundo de Investimento
em Participacdes. A emissao sera em série Gnica. As debéntures serdo da espécie quirografaria
com garantia fidejussoria adicional, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Ag¢des. A
liquidagéo das Debéntures ocorreu em 03 de outubro de 2018.

Banco Societé Generali

Em 01 de outubro de 2018, com o objetivo de financiar 0s custos iniciais associados com a
implementacdo do Projeto. A Companhia junto ao Banco Societé Generali emitiu em beneficio da
Companhia uma primeira emissao de nota promisséria até o limite de R$ 82.500, a uma taxa de
juros de CDI mais 1,30% a.a., e com Garantia Corporativa da Brasil Energia Fundo de
Investimento em Participacdes e Dragados. O vencimento das notas promissérias foi em
26/09/2019.

Banco Bradesco

Em 22 de fevereiro de 2018, com o objetivo de financiar 0s custos iniciais associados com a
implementacgdo do Projeto, a Companhia realizou junto ao Banco Bradesco sua segunda emissao
de debéntures, até o limite de R$ 200.000, a uma taxa de juros de CDI 1,05% a.a., e com
Garantias Corporativas da Brasil Energia Fundo de Investimento em Participacdes e Cymi
Construcdes e Participacdes S.A.. A emissdo sera em série Unica. As debéntures serdo da
espécie quirografaria com garantia fidejussoria adicional, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Acdes. A liquidacdo das Debéntures ocorreu em 28 de agosto de 2019.

Banco BNDES

Com o objetivo de liquidar todos os empréstimos pontes iniciais associados com a
implementag&o do projeto Veredas, a Companhia celebrou junto ao BNDES contrato de longo
prazo com taxas IPCA TLP + 1,92 %, portanto tocando o perfil de endividamento de
exigibilidades circulantes para ndo-circulante. Em 23/08/2019 , tivemos a liberacéo dos
subcréditos A e B, no valor de R$ 400.000, em 14/11/2019 tivemos a liberagdo dos subcréditos
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A2 e B2, no valor de R$ 50.000, e em 23/12/2019 tivemos a liberacdo dos subcréditos A3 e B3,
no valor de R$ 100.000, cada um. Ha clausula de covenants previsto no respectivo contrato,
contudo ndo aplicaveis ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 em funcéo da fase de
maturacdo dos projetos, sendo exigiveis apenas a partir dos préximos exercicios.

Os vencimentos das parcelas do circulante e ndo circulantes sdo o0s seguintes:

31/12/2019
2020 -
2021 6.647
2022 20.192
Apos 2022 532.451
Total BNDES 559.290
(-) Custo de transagdo a amortizar (16.605)
Total das obrigagdes 542.685
Provisoes

Rubrica refere-se a operagdes com instrumentos financeiros derivativos (“Obrigagdes MTM”)
do tipo compra a termo de moeda cujo a Companhia contratou para proteger as exposicoes
cambiais com relacdo a moeda estrangeira, referente a importacao de cabos. Cabe Ressaltar que
a respectiva operagdo € feita com o fornecedor Genaral Cable através das instituicdo financeira
Citibank, instituicdo na qual envia mensalmente a respectiva posicdo Market to Market - MTM a
ser contabilizada. A operacao foi integralmente liquidada em 2019.

Cotacdo Média
Instituicdes financeiras Moeda Vencimento U$D/BRL 31/12/2019 31/12/2018

Citibank BRL 20/09/2019 3,7812 - 3.557
Patrimonio liquido

Capital social - Em reais
Em 31 de dezembro de 2019 o capital social subscrito é de R$ 133.001.000,00, dividido em
133.001.000 a¢bes ordinarias no valor nominal de R$ 1,00 cada.

Durante o exercicio de 2019 mediante aprovacao das respectivas AGE ocorreram trés aportes de
capital totalizando R$132.000.000 divididos em 1.000.000 a¢des ordinarias no valor nominal de
R$ 1,00 cada. Os respectivos aportes de capital foram proporcionais a participagdo de cada
guotista, sendo 50% referente a Cymi Contrucdes e Participacfes S.A. e 50% referente ao Brasil
Energia Fundo de investimentos em participagdes Multiestratégia.
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O capital social da Companhia é composto como se segue:

Composi¢ao acionaria 31/12/2019

Quotistas Qntd Agdes % Valor
Cymi Construcdes e Participacfes S.A 66.500.500 50,00% 66.500.500
Brasil Energia Fundo de Investimentos em Participagdes

Multiestratégia 66.500.500 50,00% 66.500.500
Total 133.001.000 100%  133.0001.000
Composi¢ao acionaria 31/12/2018

Quotistas Qntd Acdes % Valor
Cymi Construcdes e Participacfes S.A 500.500.000 50,00%  500.500.000
Brasil Energia Fundo de Investimentos em Participagdes

Multiestratégia 500.500.000 50,00%  500.500.000
Total 1.001.000 100% 1.001.000

Politica de dividendos

Ao0s acionistas é garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatoério de 25% do lucro
liquido apds a destinacdo para reserva legal, calculado nos termos do artigo 202 da Lei n°
6.404/76.

Os acionistas em comum acordo abrem méo da constituicdo dos dividendos minimos
obrigatdrios por razdes de planejamento financeiros estratégicos, bem como consequente
reinvestimento na prépria Companhia.

Reserva Legal
A reserva legal é constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio nos
termos do art. 193 da Lei 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Reserva de Lucros a realizar

A Reserva de Lucros a Realizar, constituida em anos anteriores, em vez de ser revertida para
Lucros Acumulados, a partir da alteracdo da Lei n° 6.404/76 pela Lei n°® 10.303/01, passa a ser
revertida diretamente para a conta de dividendos a pagar do passivo, quando tiver os lucros nela
contidos realizados financeiramente.

Custos Gerenciaveis

31/12/2019 31/12/2018

Outros - -
Pessoal (246) (116)
Material 37) (6)
Servigos de terceiros (a) (1.441) (119)
Aluguéis 77) 17)
Outras despesas (8) 1)
(1.809) (259)

Refere-se substancialamente a servicos de Operacdo e Manutencéo, servicos de assessoria juridica , assessoria contébil e servicos de telecomunicagéo.
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Imposto de renda e contribuigdo social
Imposto de renda e contribuicdo social corrente

Pelo regime de Lucro Real
Tendo em vista a apresentagdo de prejuizo fiscal, a Companhia ndo obteve despesas de IR e
CSLL correntes registradas em 31 de dezembro de 2019 e em 31 de dezembro de 2018.

Partes relacionadas

A Administracdo identificou como partes relacionadas as suas acionistas, outras companhias
ligadas aos mesmos acionistas, seus administradores, seus conselheiros e os demais membros
do pessoal-chave da Administracao e seus familiares, conforme defini¢cdes contidas no
Pronunciamento CPC 05 (R1) - Divulgacdes sobre partes relacionadas. As principais transagdes
com partes relacionadas e seus efeitos estdo descritos a seguir:

Ativo Passivo Resultado
Transagdes Contas a receber ~ Fornecedores O&M G&A
Cymi Construcdes e Participacoes (i) - 889 - -
Cymi do Brasil (i) - 1.453 - -
Saldos em 31 de Dezembro de 2018 (iii) - 2.342 - -
Cymi Construcdes e Participacoes (i) - 116.578 - -
Cymi do Brasil (i) - 7.748 - R
Cymi Tech Solucdes e Sistemas (ii) - 728 - -
Saldos em 31 de Dezembro de 2019 (iii) - 125.054 - -

Saldo refere-se ao contrato de gerenciamento EPC (Engineering, procurement and construction) em sistema de turn
key celebrado entre a Companhia e a Cymi Construcdes e Participacfes (atual denominagéo social da Cymimasa) e
Cmi do Brasil.

Refere-se a CymiTech, empresa do grupo integradora de equipamentos de prote¢do, controle e telecomunicacdes e
desenvolvimento de aplicacGes e solugBes de engenharia.

Os custos incorridos até 2018 e 2019, bem como os projetados até o final do empreendimento encontram-se
divulgados conforme Nota Explicativa 21 de Compromissos Assumidos - Contrato EPC.

Instrumentos financeiros

Esta nota apresenta informacGes sobre a exposicdo da Companhia a cada um dos riscos a seguir
mencionados, os objetivos da Companhia, os gerenciamentos de risco exercidos pela
Companhia.

Gerenciamento de riscos
Visdo geral a Companhia apresenta exposic¢ao aos seguintes riscos advindos do uso de
instrumentos financeiros:

Risco de crédito.
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Risco de mercado.
Risco operacional.

Estrutura de gerenciamento de risco - o gerenciamento de risco da Companhia visa identificar e
analisar 0s riscos aos quais esta exposta, para definir limites e controles de riscos apropriados e
para monitorar riscos e aderéncia aos limites. A Companhia, por meio do gerenciamento de suas
atividades, objetiva desenvolver um ambiente de controle disciplinado e construtivo, no qual
todos os empregados entendam 0s seus papéis e obrigacdes.

A Administracdo acompanha o cumprimento do desenvolvimento de suas atividades de controle
de riscos e revisa a adequacao da estrutura de gerenciamento de risco em relacao aos riscos
enfrentados pela Companhia.

O gerenciamento de riscos é feito com base também no nivel e no contexto dos grupos de
controle dos acionistas da Companhia.

Riscos de crédito

E o risco de a Companhia incorrer em perdas decorrentes de um cliente ou de uma contraparte
em um instrumento financeiro, oriundas da falha destes em cumprir com suas obrigagdes
contratuais. O risco é basicamente proveniente das contas a receber de clientes, ativo de contrato
e de instrumentos financeiros, conforme apresentado a seguir:

31/12/2019 31/12/2018

Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 9) 79.778 45.838
79.778 45.838

Caixa e equivalentes de caixa - Representado pelas contas correntes e aplicacdes financeiras
de primeira linha, o que mitiga o risco que a contraparte falhe ao cumprir com suas obrigacoes.

Risco de mercado

A utilizacdo de instrumentos financeiros, pela Companhia, tem como objetivo proteger seus
ativos e passivos, minimizando a exposicao a riscos de mercado, principalmente no que diz
respeito as oscilagBes de taxas de juros, indices de precos e moedas.

Risco de taxa de juros - refere-se aos impactos nas taxas de juros varidveis sobre as receitas
financeiras oriundas das aplicacdes financeiras.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o perfil dos instrumentos financeiros relevantes
remunerados por juros variaveis da Companhia era:

Instrumentos financeiros por indexador 31/12/2019 31/12/2018

Aplicagoes financeiras
CDI 79.358 44.645
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Analise de sensibilidade de taxa de juros variavel - aplicacdes financeiras

A analise de sensibilidade foi determinada com base na exposicao as taxas variaveis dos
instrumentos financeiros em aberto no fim do periodo de relatorio. A analise € preparada
assumindo que o valor dos ativos a seguir esteve em aberto durante todo o periodo, ajustado
com base na taxa CDI estimada para um cenario provavel do comportamento do risco que, caso
ocorra, pode gerar resultados adversos para a Companhia. O CDI utilizado para célculo do
cendrio provavel é referenciado por fonte externa independente, cendrio este que é utilizado
como base para a definicdo de dois cenarios adicionais com deterioragdes de 25% e 50% na
variavel de risco considerada (cenarios A e B, respectivamente). Nos célculos dos cenarios foi
considerada uma rentabilidade de 100% do CDI e as outras variaveis envolvidas em cada
transacao ndo foram alteradas para os calculos a seguir.

Fonte: a taxa utilizada no cenario provavel foi estimada com base nas expectativas de mercado,
conforme dados divulgados pelo BACEN.

Com relacdo as aplicacGes financeiras, 0s cenarios A e B consideram uma reducédo da taxa CDI
em 25% e 50%, respectivamente, conforme abaixo:

Exposigédo Cenario -25% -50%
Operagao (R$ mil) Risco provavel (*) Cenario A Cenario B
Ativos Financeiros
Aplicacoes financeiras 79.358 Queda da taxa CDI 3.492 2.619 1.746
Cenério
Referéncia para ativos financeiros provavel -25% -50%
4,40% 3,30% 2,20%

Demonstra o resultado financeiro para os préximos trés meses, considerando CDI médio
estimado de 4,40% para o periodo, de acordo com a expectativa do mercado.

Com relagcdo aos empréstimos e financiamentos, os cenarios A e B consideram uma elevacéo da
CDI em 25% e 50%, respectivamente.

Exposicéo Cenario 25% 50%
Operacao (R$ mil) Risco provavel (*) Cenario A Cenario B
Passivos Financeiros
BNDES IPCA TLP 542.685 Aumento do IPCA TLP 23.878 29.848 35.817
Cenério
Referéncia para ativos financeiros provavel 25% 50%
TJILP% 4,40% 5,50% 6,60%

Demonstra o resultado financeiro para os proximos trés meses, considerando TJLP e IPCA médio estimado de
4,40%, de acordo com a expectativa do mercado.

Risco de inflacdo - A receita da Companhia é atualizada anualmente por indices de inflagdo.
Em caso de deflagdo, as concessiondrias terdo suas receitas reduzidas. Em caso de repentino
aumento da inflagcdo, a Companhia poderia ndo ter as suas receitas ajustadas tempestivamente e,
com isso, incorrer em impactos nos resultados.
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Risco de captacao - A Companhia podera enfrentar dificuldades na captacéo de recursos com
custos e prazos de reembolso que sejam adequados ao seu perfil de geracdo de caixa e/ou suas
obrigac6es de reembolso de divida.

Riscos operacionais

Os riscos operacionais sdo aqueles inerentes a propria execucao do negécio da Companhia e
podem decorrer das decisGes operacionais e de gestdo da Companhia ou de fatores externos, tais
como aqueles decorrentes de exigéncias legais e regulatdrias e de padrdes geralmente aceitos de
comportamento empresarial.

Risco técnico - A infraestrutura da Companhia é dimensionada de acordo com orientagdes
técnicas impostas por normas locais e internacionais. Ainda assim, algum evento de caso
fortuito ou forca maior pode causar impactos econémicos e financeiros maiores do que 0s
previstos pelo projeto original. Nestes casos, 0s custos necessarios para a recolocacao das
instalacGes em condigdes de operacdo devem ser suportados pela Companhia, ainda que
eventuais indisponibilidades de suas linhas de transmissdo ndo gerem reducao das receitas
(Parcela Variavel).

Riscos regulatorios - A Companhia esta sujeita a extensa legislacédo e regulacdo governamental
emitida pelos seguintes 6rgdos: Ministério de Minas e Energia - MME, ANEEL, ONS e
Ministério do Meio Ambiente.

Risco de seguros - A Companhia contrata seguros de risco operacional e de responsabilidade
civil para suas linhas de transmisséo e subestacdes. A Companhia adota os critérios de
contratacdo dos seguros de risco operacional e responsabilidade civil com o intuito de utilizar as
melhores praticas adotadas por outras empresas representativas do setor, que consistem em
segurar 0s equipamentos mais relevantes e significativos para a opera¢do, mantendo-os com
elevados niveis de seguranca aos potenciais sinistros.

Categorias de instrumentos financeiros

Ativos financeiros Categoria
Caixa e equivalentes de caixa Valor justo por meio de resultado
Contas a receber - ativo de contrato Custo Amortizado

Passivos financeiros
Fornecedores Custo amortizado
Empréstimos e financiamentos Custo amortizado

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o valor de mercado dos ativos e passivos financeiros acima
se aproxima do valor contabil.

Classificagdes contébeis e valores justos
No que tange ao calculo dos valores justos, para os principais saldos sujeitos a variagdes entre
os valores contabeis e valores justos, consideramos:

Caixa equivalentes de caixa - contas correntes conforme posicao dos extratos bancarios e

aplicacdes financeiras valorizadas pela taxa do CDI até a data da apresentacdo das
demonstracdes financeiras.
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Contas a receber - Ativo de contrato - o ativo de contrato no inicio da concessdo é mensurado
ao valor justo e posteriormente mantido ao custo amortizado. No inicio de cada concessao, a
taxa interna de retorno é calculada baseada no custo de capital proprio e estd auferida através de
componentes internos e de mercado.

A Companhia adotou a metodologia de apurac¢do do valor justo do ativo de contrato, através do
recalculo da taxa interna de retorno. Desta forma, o valor justo do ativo de contrato mantido
pela Companhia foi determinado de acordo com modelo de precificacdo baseado em analise do
fluxo de caixa descontado e utilizando a taxa interna de retorno. A taxa interna de retorno
considera as condicGes do Leildo e dessa forma nao sofre alteracdo pois a Companhia utiliza as
premissas utilizadas no inicio da concessdo. Os componentes considerados variaveis de mercado
sdo a inflacdo americana e a taxa livre de risco, tendo sido esses atualizados com base nas
informac0es disponiveis em 31 de dezembro de 2018. A administracdo considera que os saldos
contabeis aproximam-se dos seus valores justos.

Empréstimos e financiamentos - a Companhia considera que os valores justos para 0s
financiamento existentes no exercicio sdo considerados prdximos aos saldos contabeis, uma vez
gue nao existem instrumentos similares, com vencimentos e taxa de juros comparaveis.

Hierarquia do valor justo
A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo dos
instrumentos financeiros pela técnica de avaliacao:

31/12/2019
Descritivo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Caixas e equivalentes de caixa (Nota 9) 79.778 - - 79.778
Empréstimos e Financiamentos (Nota 13 ) 542.685 - - 542.685
622.463 - - 622.463
Total
31/12/2018
Descritivo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Caixas e equivalentes de caixa (Nota 9) 45.838 - - 45.838
Empréstimos e Financiamentos (Nota 13 ) 123.420 - - 123.420
Total 169.258 - - 169.258

Os ativos e passivos financeiros registrados a valor justo foram classificado e divulgados com os
niveis a seguir:

Nivel 1 - Precos cotados ndo ajustados em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos.

Nivel 2 - Inputs, exceto precos cotados, incluidos no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo
ou passivo (diretamente precos ou indiretamente derivado de precos).

34



20

21

22

Veredas Transmissora de Eletricidade S.A.
Demonstragdes contabeis regulatorias
em 31 de dezembro de 2019

Nivel 3 - Premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

Seguros

A Companhia tem a politica de manter cobertura de seguros em montante adequado para
cobrir possiveis riscos com sinistros, segundo a avaliagdo da Administracao.

A especificacdo em 31 de dezembro de 2019 por modalidade de risco e data de vigéncia dos
principais seguros, de acordo com 0s corretores de seguros contratados pela Companhia esta
demonstrado a seguir:

Importancia Prémio
Riscos Data Vigéncia Segurada (R$ mil) (R$ mil)
Risco de Engenharia 28/10/2018 a 31/01/2021 150.000 264
Risco de Responsabilidade Civil 28/10/2018 a 31/01/2021 25.000 37

Compromissos assumidos
Nos itens seguintes sdo apresentados os compromissos operacionais de longo prazo de acordo
com o que estabelece os CPCs numeros 05, 26 e 45:

Contrato de EPC - Em 10 de fevereiro de 2017 a Cymi Construcdes e Participagdes S.A e a
Brasil Energia Fundo de Investimento em Participagdes, celebraram contrato de empreitada de
Materiais e Servicos por preco global, onde as contratadas assumem a implantacdo do projeto,
do fornecimento da construgdo em regime de empreitada global (regime de EPC), do
licenciamento ambiental, das desapropriacdes , das servid@es e em geral, do conjunto de a¢bes
necessarias para inicio da operacdo comercial. Até o final do ano de 2019 a projecdo de custos
para o projeto é de R$ 805.020 conforme quadro abaixo:

Até 31/12/2018 até 2019 projetado 2020 Total

Contrato EPC 84.058 702.311 102.709 805.020

Nota conciliatoria - Contabilidade Societaria e Regulatéria

Para fins estatutarios, a Companhia seguiu as praticas contabeis vigentes na legislacdo societaria
para a contabilizacdo e elaboracdo das demonstra¢des financeiras societérias, sendo que para
fins regulatdrios, a Companhia seguiu a regulamentacéo regulatéria, determinada pelo Orgao
Regulador apresentada no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico - MCSE, aprovado pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL por meio da Resolucdo Normativa n°® 605, de
11 de marco de 2014. Desta forma, uma vez que ha diferencas entre as praticas societarias e
regulatérias, faz-se necessaria a apresentacdo da reconciliacdo das informacg6es apresentadas nas
demonstracGes financeiras societarias com as apresentadas nas demonstragdes contabeis
regulatérias.
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Balanc¢o Patrimonial
Em 31 de Dezembro de 2019

(Em milhares de reais)

2019 2018
Ativo Regulatério Ajustes Societario Regulatério Ajustes Societario
Circulante
Caixae
eq_uwalentes de 79778 ) 79.778 45.838 ) 45.838
caixa
Impostos a 467
recuperar 2.674 - 2.674 467 -
Adiantamentos 546
Diversos 261 - 261 546 -
82.713 - 82.713 46.851 - 46.851
Né&o Circulante
Ativo de Contrato - 1.234.432 1934.432 - 199.451 199.451
Ativo fiscal -
diferido 8.931 - 8.931 - -
Imobilizado 732.764 (732.764) - 121.213 (121.213) -
Intangivel 3.208 (3.208) - 2.442 (2.442) -
744.903 498460 1.243.363 123.655 75.196 199.451
Total do Ativo 827.616 498460  1.326.076 170506 75.796 246.302
2019 2018
Passivo Regulatério Ajustes Societario Regulatério Ajustes Societario
Circulante
Fornecedores 7410 ) 7410 8.003 ) 8.003
Empréstimos e
financiamentos - - - 123.420 - 123.420
Obrigacoes fiscais 2514 ) 2514 1158 ) 1.158
Partes relacionadas 125.054 ) 125.054 2342 ) 2.342
Provisdes 10.122 - 10.122 31.318 - 31318
145.100 - 145.100 166.241 - 166.241
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Né&o Circulante
Empréstimos e

Financiamentos 542.685 - 542.685 - -
Provisdes } ) ) 3556 ) 3.556
Impostos Diferidos ) 253.055 253.055 ) 38.844 38.844
542.685 253.055 795.740 3.556 38.844 42400
Patriménio liquido
Capital Social 133.001 : 133.001 1.001 : 1001
Prejuizos )
acumulados (232.876) 232.876 - - -
Reserva de Lucros 239.706 12.529 252.235 (292) 36.951 36659
139.831 245.405 385.236 709 36,951 37.660
Total Patriménio liquido 139.831 245,405 385.236 709 36.951 37.660
Total do Passivo e 246.302
Patrimdnio Liquido 827.616 498.460 1.326.076 170.506 75.795 )
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Demonstracgdes do Resultado
Em 31 de Dezembro de 2019

(Em milhares de reais)

2019 2018
Regulatério Ajustes Societario Regulatério Ajustes Societario
Receita operacional bruta
Remuneracéo do Ativo de
Contrato 91.139 91.139 14.604 14.604
Receita de Construcéo - Ativo
de Contrato 943.842 943.842 107.267 107.267
- 1.034.981 1.034.981 - 121.871 121.871
Dedugdes da receita operacional
Pis e Cofins - (95.736) (95.736) - (11.273) (11.273)
Receita operacional liquida - 939.245 939.245 - 110.598 110,598
Custo de Construgao - (597.748) (597.748) - (67.934) (67.934)
Resultado antes dos custos
gerenciaveis - 341.497 341.497 - 42.664 42.664
Custos gerenciaveis parcela "'B"
Pessoal (246) ; (246) (116) ; (116)
Material
@37 - @37) (6) - (6)
Servigos de terceiros (1.441) ) (1.441) (119) ) (119)
Alugueis (60) (60) (17) 17)
Outras despesas
P (25) - (25) 1) - )
Despesas com depreciagdo ) ) ) ) ) )
(1.809) - (1.809) (259) - (259)
Resultado da atividade de
concessao (1.809) 341.497 339.688 (259) 42.664 42.405
Resultado financeiro
Receitas financeiras ) 3812 3812 ) 1781 1781
Despesas financeiras ) (18.382) (18.382) ) (7.798) (7.798)
- (14.570) (14.570) - (6.017) (6.017)
Resultado antes dos tributos
sobre o lucro (1.809) 326.927 325.118 (259) 36.647 36.388
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Imposto de renda e
contribuigdo social corrente - - - - - -
Imposto de renda e
contribuicdo social diferido 8.931 (118.475) (109.544) - (13.369) (13.369)

7.122 208.452 215.574 (259) 23.278 23.019

Ativo de contrato

Os Contratos de Concessao de Servicos Publicos de Energia Elétrica celebrados entre a Unido
(Poder Concedente - Outorgante) e a Companhia regulamentam a exploracao dos servigos
publicos de transmissdo pela Companbhia.

De acordo com o contrato de concessao, a Companhia é responsavel por transportar a energia
dos centros de geragdo até os pontos de distribuigdo. Para cumprir essa responsabilidade, a
Companhia possui duas obrigactes de desempenho distintas: (i) construir e (ii) manter e operar
a infraestrutura de transmisséo.

Ao cumprir essas duas obrigacdes de desempenho, a Companhia mantém sua infraestrutura de
transmissdo disponivel para os usuarios e em contrapartida recebe uma remuneragédo
denominada RAP, durante toda a vigéncia do contrato de concessao. Estes recebimentos
amortizam os investimentos feitos nessa infraestrutura de transmissdo. Eventuais investimentos
ndo amortizados geram o direito de indenizacdo do Poder Concedente (quando previsto no
contrato de concessdo), que recebe toda a infraestrutura de transmissao ao final do contrato de
concesséo.

Para fins de demonstracgdo financeira societaria ressaltamos que com a entrada em vigor em 1°
de janeiro de 2018 do CPC 47/IFRS 15, o direito & contraprestagao por bens e servicos
condicionado ao cumprimento de obrigac@es de desempenho e ndo somente a passagem do
tempo enquadram a Companhia nessa norma. Com isso, as contraprestaces passaram a ser
classificadas como um “Ativo de Contrato”. As receitas relativas a infraestrutura de transmissao
passam ser mensuradas da seguinte forma:

Reconhecimento de receita de construcao, tendo por base a parcela da RAP destinada ao
investimento do ativo, que considera a margem de construcdo de acordo com as projegoes
iniciais do projeto. Toda a margem de construcéo é reconhecida durante a obra e variacdes
positivas ou negativas do custo de construgdo sdo alocadas imediatamente ao resultado, no
momento que incorridas. Para estimativa referente a Receita de Construgdo, a Companhia
utilizou um modelo que apura o custo de financiar o cliente (no caso, o poder concedente). A
taxa de desconto para o valor presente liquido da margem de construgdo (e de operacao) é
definida no momento inicial do projeto e ndo sofre alteracdes posteriores, sendo apurada de
acordo com o risco de crédito do cliente e prazo de financiamento.

Reconhecimento da receita de operacdo e manutencdo, considerando uma margem sobre 0s
custos incorridos para cumprimento das obrigagdes de performance de operacdo e manutengéo
previstas no contrato de concessao, apds o término da fase de construcéo.

Reconhecimento de receita de remuneracdo sobre o ativo de contrato reconhecido, registra-se
também uma receita de remuneracao financeira, a partir da entrada em operagdo, sob a rubrica
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Remuneracdo do ativo de contrato, utilizando a taxa de desconto definida no inicio de cada
projeto.

A infraestrutura recebida ou construida da atividade de transmisséo é recuperada por meio do
fluxo de caixa descritos a seguir:

Parte por meio de valores a receber garantidos pelo poder concedente relativa a RAP durante o
prazo da concessdo. Os valores da RAP séo determinados pelo Operador Nacional do Setor
Elétrico (“ONS”) conforme contrato de concessdo e recebidos dos participantes do setor elétrico
por ela designados pelo uso da rede de transmisséo disponibilizada.

Imobilizado e intangivel

Considerando que para fins regulatérios devera ser adotada a estrutura vigente no Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico, onde todos os investimentos realizados nas construgdes das
linhas de transmissdo sdo registrados como ativo imobilizado/intangivel, todos os efeitos
decorrentes da aplicacdo do CPC 47/IFRS15 foram eliminados nas Demonstracdes Contabeis
Regulatdrias, incluindo os impactos fiscais correspondentes.

Com a adocédo do CPC 47/IFRS15 nas Demonstra¢des Financeiras Societarias, o ativo
imobilizado/intangivel da Companhia foi reconhecido como ativo de contrato, vide nota de
ajuste 21. Para fins regulatérios devera ser adotada a estrutura vigente no Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico, ou seja, como ativo imobilizado e/ou intangivel.

Impostos diferidos e correntes

Conforme detalhado na nota de ajuste 22, os efeitos decorrentes da aplicacdo do CPC
47/IFRS15 foram eliminados nas Demonstracdes Contabeis Regulatorias, incluindo os impactos
fiscais correspondentes. Essa rubrica € composta pelo pis e cofins diferidos e IRPJ e CSLL
diferidos e efeitos do imposto corrente sobre a Rap.

Patrimonio liquido

31/12/2019 31/12/2018
Patrimdnio liquido societario 385.236 37.660
Efeitos dos ajustes entre a contabilidade societaria versus regulatdria
Ativo de Contrato (1.234.432) (199.451)
Imobilizado e intangivel 735.972 123.655
impostos diferidos 253.055 38.845
Patrimonio Liquido Regulatério 139.831 709

O efeito positivo acima demosntrado é decorrente da diferenca entre a contabilidade societaria x
regulatéria, decorrente da aplicacdo do CPC 47/IFRS15 liquido de impostos, reconhecido para
fins societario e eliminado nas demonstracdes contabeis regulatorias.

Receita e custo de Construcao

Para fins regulatérios, foram ajustados os valores reconhecidos no exercicio referente as receitas
de construcéo e indenizacgdo e remuneracdo do ativo de contrato, quando aplicavel, decorrentes
da aplicacdo do CPC 47/IFRS15. A receita para fins regulatdrios é registrada na rubrica de
receita de disponibilizacdo do sistema de transmissdo na fase de operagéo e os efeitos do CPC
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47/IFRS15 sdo desconsiderados.

A composic¢do dos ajustes liquidos produzidos pela aplicacdo do CPC 47/IFRS15 estéa
demonstrada a seguir:

2019 2018

Regulatério  Ajustes Societdrio Regulatério  Ajustes  Societario

Receita operacional bruta
Receita anual permitida - RAP - - - - - -
Receita de Construcdo - Ativo de

Contrato - 943.842 943.842 - 107.267 107.267
Remuneragédo do Ativo de
Contrato - 91.139 91.139 - 14.604 14.604

Outras receitas - - - - - -

- 1.034.981 1.034.981 - 121872 121.872

Deducdes da receita operacional
Pis e Cofins - (95.736) (95.736) - (11.273) (11.273)
P&D, FNDCT e MME - - - - -
Receita operacional liquida - 939.245 939.245 - 110.599 110.599

Custo de Construcgéo - (597.748)  (597.748) - (67.934) (67.934)

Depreciacdo e amortizacdo

Os ajustes nesta rubrica sdo decorrentes dos custos de depreciacdo e amortizacdo dos ativos de
transmissdo, na contabilidade regulatéria, considerados como ativos financeiros na
contabilidade societaria.

Resultado financeiro
A composic¢do dos ajustes liquidos produzidos pela aplicacdo do CPC 47/IFRS15 e outros esta
demonstrada a seguir:

Ajustes do CPC 47/IFRS15
Encargos sobre empréstimos em empreendimentos em construgdo

Em 31 de dezembro de 2019 houve ajuste no montante de R$ 4.124 referente aos encargos
financeiros sobre empréstimos vinculados ao empreendimento em construgdo. No contexto
regulatério sdo considerados como imobilizado e em contra partida no contexto societario, por
forca do CPC 47/IFRS15, sdo considerados ativos de contrato.

As receitas de aplicacdes financeiras também foram reconhecidas no resultado financeiro para
fins societéarios.

A Companhia encontra-se em fase pré operacional por isso para fins regulatorios esses custos
sdo capitalizados.
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Imposto de renda e contribuicdo social corrente

Para fins regulatérios os ajustes ocorreram pois a Companhia encontra-se parte pré operacional
e parte operacional, por isso o valor do imposto corrente reconhecido no resultado foi
proporcional a receita de transmiss&o.

Lucro / Prejuizo liquido

31/12/2019 31/12/2018

Lucros do exercicios societéarios 215.574 23.019
Efeitos dos ajustes entre a contabilidade societéria versus regulatéria

Receita (1.034.981) (121.871)
Pis/ Cofins 95.736 11.273
Custo de Construcéo 597.748 67.934
Despesa de depreciacéo - -
Resultado financeiro 14.570 6.017
IR/ CS Diferidos e correntes 118.475 13.369
Prejuizos dos exercicios regulatérios 7122 (259)

Atualizagéo do ativo de contrato da concesséo, Receita de Construgéo ativo de
contrato CPC 47/IFRS15

Para fins regulatérios, foram ajustados os valores reconhecidos no exercicio referente as receitas
de construcdo e remuneracao do ativo de contrato, decorrentes da aplicacdo do CPC 47/IFRS15.
A receita para fins regulatdrios é registrada na rubrica de receita de disponibilizacdo do sistema
de transmisséo eliminando assim os efeitos do CPC 47/IFRS15.

Dedugdes da receita, PIS e Cofins diferidos

Todos os efeitos decorrentes da aplicacdo do CPC 47/IFRS15 foram eliminados nas
demonstracBes contéabeis regulatorias incluindo os impactos fiscais reconhecidos sobre as
diferencas temporarias oriundas da aplicacdo desta interpretacao.

Custos de Construcao
Todos os efeitos decorrentes da aplicagédo do CPC 47/IFRS15 foram eliminados nas
demonstracBes contabeis regulatorias.

Resultado financeiro
Os efeitos do pronunciamento técnico CPC 20, que diz que os custos do empréstimos ndo sao
elegiveis de capitalizacdo foram eliminados nas demonstracdes contabeis regulatdrias.

Imposto de renda e contribuicéo social diferidos e correntes

Todos os efeitos decorrentes da aplicacdo do CPC 47/IFRS15 foram eliminados nas
demonstracBes contabeis regulatérias incluindo os impactos fiscais reconhecidos sobre as
diferencas temporarias oriundas da aplicacdo desta interpretacao.
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Eventos Subsequentes

Efeitos COVID-19

Em 31 de janeiro de 2020, a Organiza¢cdo Mundial da Satide (OMS) anunciou que 0 coronavirus
(COVID-19) é uma emergéncia de satde global. A Administracdo da Companhia tem
acompanhado atentamente os impactos do Coronavirus nos mercados de capitais mundiais €, em
especial, no mercado brasileiro. Nesse sentido, dentre os diversos riscos e incertezas aos quais a
Companhia est4 exposta, a Administracdo avaliou 0s possiveis eventos econdmicos que
pudessem impactar a Companhia, tais como os relacionados as estimativas contabeis e
mensuragdo dos seus ativos e passivos, contudo considerando a imprevisibilidade da evolucédo
do surto até o presente momento nao ha mensurac@es adequadas que possam demonstrar 0s
possiveis impactos do Covid-19 no ambiente econdmico. Até a data de autorizagdo para emissao
dessas demonstracdes financeiras a Administracdo ndo observou impactos que pudessem
modificar a mensuracdo dos seus ativos e passivos apresentados nas demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2019.

Aumento de Capital

Em fevereiro de 2020, mediante deliberacdo em AGE, houve aumento de capital no montante de
R$20.000, passando sua totalidade de capital de R$133.001 para R$153.001, mediante emisséo
de 20.000 acdes ordinarias nominativas, com preco de emissdo de R$1 (um real) cada. O
respectivo aporte foi proporcional a participacao acionaria de cada acionista conforme
distribuicdo divulgada na Nota Explicativa 15 - Patrimdnio Liquido.
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